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IHSG ditutup melemah (-0.11%) menjadi 8,677.34 pada perdagangan Rabu kema-
rin (17/12) dengan saham BBRI (+1.63%), MORA (+8.69%), SMMA (+2.70%) se-
bagai Leading Movers. Sedangkan, FILM (-9.85%), BRPT (-3.57%), EMTK (-9.18%) 
tercatat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell Rp 856.00 
Miliar di pasar reguler dan net buy di seluruh pasar Rp 280.47 Miliar. Di sisi 
sektoral, 4 dari 11 sektor ditutup melemah dengan sektor Technology mencatat 
pelemahan terdalam (-2.82%) dan sektor Infrastructures mencatat penguatan 
tertinggi (+2.32%). Sementara itu, indeks-indeks saham di AS kompak melemah 
Dow Jones turun (-0.47%) menjadi 47,885, diikuti S&P 500 (-1.16%) menjadi 
6,721, dan Nasdaq (-1.81%) ke 22,693. Sentimen negatif performa ekonomi AS 
membayangi pasar saham global, termasuk indeks ETF EIDO yang turun (-0.40%), 
sehingga berpotensi menekan IHSG hari ini. 

Bank Tabungan Negara (BBTN) mencatatkan laba bersih IDR 2.91tn (+21.10% YoY) 
pada November 2025. Penyaluran kredit dan pembiayaan syariah untuk periode 
11M25 bertumbuh +8.74% YoY menjadi IDR 386.47tn (11M24: IDR 355.42tn). 
Dana pihak ketiga tumbuh +15.77% YoY menjadi IDR 423.96tn (11M24: IDR 
366.22tn), yang mengindikasikan tingginya likuiditas BBTN untuk menopang ek-
spansi kredit KPR komersial, maupun FLPP. Pendapatan bunga bersih tercatat IDR 
15.79tn dengan impairment sebesar IDR 5.28tn. Kami memperkirakan laba bersih 
FY25 BBTN berada dalam rentang IDR 3.05-3.15tn. 

Alamtri Resources Indonesia (ADRO) menetapkan pembagian dividen tunai inter-
im sebesar USD 250.00mn (est. IDR 4.00tn) yang diambil dari laba bersih tahun 
buku 2025. Nilai tersebut mencerminkan Dividend Payout Ratio (DPR) 82.89% 
berdasarkan laba bersih 9M25 sebesar USD 301.58mn. Besaran kurs acuan untuk 
penentuan nilai dividen dalam Rupiah akan ditentukan kemudian. ADRO mencat-
atkan saldo laba ditahan sebesar USD 3.32bn per 9M25 dengan total ekuitas 
mencapai USD 5.15mn. Jadwal cum dividen di pasar reguler dan negosiasi 
ditetapkan tanggal 29 Desember 2025, dengan jadwal pembayaran dividen pada 
15 Januari 2026. 
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  MACRO SENTIMENT 

BI memberi sinyal dovish hold dengan mempertahankan suku bunga acuannya di 
level 4.75% selaras dengan ekspektasi kami (Nov & Cons & MCS: 4.75%), sembari 
membuka peluang pemangkasan suku bunga di tahun 2026. Kami memperkirakan 
pemangkasan suku bunga BI akan berlanjut pada 2Q26 dengan total 75 bps (3X 25 
bps) menjadi 4.00% sepanjang tahun karena tantangan lonjakan inflasi hingga 
3.80% YoY pada 1Q26 akibat perpaduan low-based effect dari kebijakan diskon 
listrik pada 1Q25 dan efek musiman Ramadhan dan Lebaran. Namun, kami tidak 
menutup kemungkinan pemangkasan suku bunga yang lebih cepat pada 1Q26 apa-
bila pemerintah berhasil meredam inflasi lebih rendah dari 3.50% YoY sepanjang 
bulan Januari hingga Maret 2026. Untuk mencapai hasil tersebut, pemerintah 
membutuhkan strategi kebijakan yang non-ortodoks. Untuk mendukung pertum-
buhan kredit perbankan yang masih lebih rendah dari target BI di rentang 8-11%, 
tepatnya sebesar 7.74% YoY di bulan November (Oct: 7.36% YoY), BI mengubah 
komposisi rate insentif giro wajib minimum (GWM) dari Kebijakan Likuiditas 
Makroprudensial (KLM). Rate maksimum dari elastisitas lending rate dinaikkan 
menjadi 1.00% (Prev: 0.50%) sedangkan rate maksimum dari distribusi kredit per-
bankan untuk sektor-sektor prioritas diturunkan menjadi 4.50% (Prev: 5.00%). Hal 
ini berpotensi positif bagi saham perbankan dalam jangka panjang. 
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Rabu (17/12/2025) mengalami pelemahan sebesar –9.12 poin (-0.11%) pada level 

8,677.34. 

IHSG saat ini masih ditutup di atas EMA 21 dengan stochastic mendatar pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan bergerak 

konsolidasi dengan rentang 8,564-8,749. 

TECHNICAL JCI  

 TRADING REVIEW 
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Short Term Buy—MAPI 

BUY  

1,210 
MAPI, telah membentuk 

valid swing low dengan sto-

chastic mengarah ke atas 

dan volume yang naik. MAPI 

berpotensi menguat ke area 

1,245 dengan support 

1,145. 

1,215 

TP   
1,245 

1,270 

SL  1,145 

 TRADING IDEAS 

Short Term Buy—PIPA 

BUY  

252 

PIPA, ditutup di atas EMA 21 

dengan Bullish Engulfing 

candle dan volume spike. 

PIPA berpotensi menguat ke 

area 270 dengan support 

240. 

256 

TP   
270 

278 

SL  240 

Short Term Buy—LEAD 

BUY  

85 

LEAD, membentuk inside bar 

dengan stochastic mengarah 

ke atas pada area netral. 

LEAD berpotensi naik ke 

area 92 dengan support 80. 

87 

TP   
92 

94 

SL  80 
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Short Term Buy—DATA 

BUY  

4,290 
DATA, telah membentuk 

valid swing low dengan vol-

ume yang sedikit meningkat 

dan stochastic golden cross. 

DATA berpotensi naik ke 

area 4,380 dengan support 

4,010. 

4,300 

TP   
4,380 

4,480 

SL  4,010 

 TRADING IDEAS 

Short Term Sell—BRPT 

BUY  

- 

BRPT, telah membentuk 

valid swing high dan ditutup 

di bawah EMA 21 dengan 

peluang mengalami koreksi 

ke area 3,460. 

- 

TP   
- 

- 

SL  - 

Short Term Buy—MAPA 

BUY  

735 MAPA, masih berada dalam 

area konsolidasi namun su-

dah ditutup di atas EMA 21 

dengan volume spike dan 

stochastic mengarah ke atas. 

MAPA berpotensi naik ke 

area 760 dengan support 

705. 

745 

TP   
760 

775 

SL  705 
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